enerqia sa
n consultoria

>

Servicios de consultoria de
InterMoney Energia, S.A.

Contacto para mas
informacion:

Gema Penas

Tel: (+34) 914 326 421
gpenas@grupocimd.com
enervia@grupocimd.com



grupo

cimd

Servicios de intermediacion
consultoria, gestion y energia

www.grupocimd.com

El Grupo CIMD: Quiénes somos
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Sociedad Halding

—@ 100% CIMD AN, S.A.

Intermediacian Financiera

i 100% InterMoney Valores 5.V, 5.4.

Sociedad de Valores

0 100% InterMoney Portugal S5.F.C. S.A.

Sociedade Financiera de Cormretagem

Servicio de Estudioz v Cansultona Financiera

ji 100% InterMoney S.A.

100% InterMoney Valora Consulting %.A.

“Walaracidn, gestion de riesgos yw cansultana financiera

100% InterMoney Gestion 5.G.LLC. 5.4,

Sociedad Zestora de Instituciones de Inversion Colectiva

0% InterMoney Titulizacion 5.G.F.T. S.A.

Sociedad Festora de Fondes de Titulizacién

100% InterMoney Energia 5.A.

Consultana y Analisis en Mercados Energéticos

100% Wind to Market 5.4.

Senicio independiante de acceso al marcado OMEL en

nombre representacion de generadares eléctricos en
régimen especial
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El grupo CIMD es un holding que incluye a 9 empresas que ofrecen servicios de consultoria

sobre los mercados financieros (7) y energéticos espanoles y portugueses (2).
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El Grupo CIMD: Misidn y accionariado

CIMD, Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, S A. se funda en
1984 con el objetivo de ofrecer un servicio integral de intermediacion en
los mercados financieros a Bancos, Cajas de Ahorro y Sociedades de
Valores, esparioles y europeos.

En muy poco tiempo, logra situarse como la principal empresa de
intermediacion del mercado espafiol, una posicién que en la actualidad
sigue manteniendo.

En 1990 CIMD adquiere InterMoney, el Broker mas antiguo del mercado
espaiiol.

A principios de 1995 la sede central del Grupo CIMD se traslada a Torre
Picasso. Desde entonces, afio tras afio, la oferta de servicios se completa
hasta la creacion del grupo de servicios financieros que es en la
actualidad.

Mas de 280 profesionales trabajan para facilitar el acceso a los
mercados financieros y energéticos a sus clientes.

Accionariado del Grupo CIMD

grupo

—Jcimd

| Servicios de intermediacion
consultorfa, gestion y energia

“ICAP &

L cajamar

8§ CA cradito Agricola__
L ]
‘fbmhdhﬂo E—

Consejeros
— ejecutivos 'y
empleados

20,00 %

— Cajasol
BBVA

8,60 %

8,05 %
BT
[ sarw
e — Otros

EGRUPO BANCO POPULAR

La vocacion del Grupo CIMD es mantener su posicion como principal grupo independiente de
intermediacion (acceso a mercados, gestion y operacion en nombre de terceros) y

consultoria especializada en Espafia y Portugal.
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El Grupo CIMD:
Servicios en el sector de la energia

InterMoney Energia, S.A. y Wind to Market, S.A. son las empresas del Grupo CIMD que ofrecen servicios independientes

de asesoria y de gestion de la energia en los sectores energéticos en Espafa. Ademads, la Agencia de Valores del Grupo
CIMD (CIMD A.V.) ofrece servicios independientes de intermediacion en el mercado de derivados de electricidad.

—@) cmp s.a.

Sociedad Holding InterMoney Energia
—@ 100% CIMD AM S.A.

Intermediacion Financiera

& 100% InterMoney Valores 5.V, S.A.

Sociedad de Walores

Sociedade Financiera de Comretagem Wind to Market

) 100% InterMoney Portugal 5.F.C. 5.A.
] 100% InterMoney S.4.

Senricio de Estudios y Consultoria Financiera

gy 100% InterMoney Valora Consulting 5.4.

Waloracion, gestion de riesgos v consultanafinanciera

) 100% InterMoney Gestion S.G.LLC. 5.4,

Sociedad Gestara de Ingituciones de Ipfrersion Colectiva

() T0% InterMoney Titulizacion S5.3.FT. 5.4.
] Sociedad Gestora de Fondos de Tigulizacidn

{3 | 100% InterMoney Energia 5.A.
Consultana v Analisizs en Mercados Energéticos

2 100% wWind to Market 5.A.

Sericio independiente de acoeso al merzado OMEL &n
nombre v representacion de generadores eléactricos en
régimen especial
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Wind to Market, S.A.

Wind To Market como agente vendedor

O WIND TO MARKET nace con el objetivo de agregar y
gestionar de forma ordenada la energia procedente del
régimen especial :

B Permitiendo la participacion en los distintos mercados de
pequefios y medianos promotores.

B Asegurando la actuacion éptima de la energia.

B Aprovechando las oportunidades de negocio.

O El reto es aproximar la produccién de régimen
especial a la convencional, minimizando y

reduciendo los costes globales del sistema, dentro

Gestion ante el operador del mercado.

O Gestionamos todos los tramites para acceder
al mercado (Ministerio, OMEL, REE y CNE).

O Envio de ofertas al mercado diario.
O Envio de ajustes a mercados intradiarios.

O Comprobacion, envio y reclamacion de
liquidaciones.

[0 Gestién de aduanas.

O Tramitacién mensual de moratoria nuclear.
O Informes periédicos de andlisis y resultados.
——

de las limitaciones técnicas propias.

wind to market sa
mercados energéticos

Gestion ante el operador del sistema

[ Asesoramiento sobre los equipos de medida.

O Altas ante REE. Punto frontera y puntos de
medida en SIMEL.

O Ofertas por restricciones.

[ Gestion de desvios.

O Declaracion de indisponibilidades.

O Tramitacion mensual de la moratoria nuclear.
[ Control y Reclamacion de las medidas.

Wind to Market, la empresa hermana

El centro de control

O W2M ofrece el servicio de centro de control como
parte del servicio integral de acceso a mercado
para las instalaciones de Régimen Especial.

O El centro de control incorpora:

B Una base de datos en tiempo real escalable.

B Sistemas de comunicaciones con REE (ICCP) y
generadores de régimen especial

B Personal de servicio 24x7.

B El CC podria incorporar otras aplicaciones bajo
demanda.

de InterMoney Energia, gestiona en el mercado una

cartera de mads de 2.000 MW procedentes de instalaciones del Régimen Especial.
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IM Energia, S.A.:
Historia, mision y objetivos de largo plazo

. InterMoney Energia se cred
. en el afno 2000 con el
objetivo de trasladar a los
operadores en mercados

InterMoney Energia, S.A.

Consultoria y analisis en Mercados Energéticos / Analysis and Consulting in Energy Markets

energéticos el know-how

INFORMACION:

www.enervia.com Es la sociedad del Grupo CIMD especializada acumUIado por el Gru po
Mercados de electricidad, petroleo y gas natural en los mercados energéticos espafioles.

?TAUS'SdDE '\‘IEIRC,ADOS: - ) InterMoney Energia, a través de su portal Enervia, CIMD en IOS mercados
nformes de regulacion en mercado de energia y . : 2 i o o

A IR0 08 WWwWWw.enervia.com |ofrece informacion cualificada flnanCIEI'OS.

sobre los nuevos mercados energéticos y brinda,
desde su creacion, servicios globales a dichas
empresas para la gestion de riesgos de precios,
facilitando la eleccion de los contratos que mejor se
adapten a sus necesidades.

SERVICIOS PARA MERCADOS:

Acceso y apoyo a gestion. Valoracion
independiente de riesgos en mercados de
energia.

CONSULTORIA REGULATORIA:
Analisis de regulacion energética y desarrollo de
modelos de valoracion.

IM Energia tiene como objetivo de largo plazo consolidarse como referente en el andlisis

y la asesoria independiente en los mercados energéticos en Espaiia, con una decidida
orientacion al apoyo a los clientes en la gestion de carteras energéticas.
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Servicios de consultoria de InterMoney Energia, S.A.

Asesoria y
analisis regulatorio
especializados

Modelos de prediccién
y simulacién

Valoracion de activos y
contratos, riesgo de
carteras y coberturas

Informes de
seguimiento de los
mercados de energia

Cursos de formacion
especializados a la carta

Asesoramiento sobre cambios regulatorios
Estudios tedricos y empiricos sobre alternativas de disefio de
mercados de electricidad y gas natural

Prevision de precios, demanda, etc., a corto plazo (horizonte de
explotacion de activos), medio plazo (cobertura de carteras) y
largo plazo (decisiones de inversion).

Riesgo de carteras energéticas y estrategias de cobertura
Valoracion de activos fisicos y contratos
Valoracién de estrategias de participacion en los mercados

Informes sobre los mercados de electricidad y gas natural en la
peninsula ibérica
Informes sobre mercados globales de commodities energéticas

Funcionamiento de los mercados de electricidad y gas natural
Trading de energia y gestion de riesgos en mercados de
energia

Los servicios que ofrece IM Energia a sus clientes estdn orientados al andlisis especializado de la requlacién y de la

evolucién de los mercados energéticos y al apoyo en la valoracion y gestién de riesgos en el sector energético.
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Previsiones a medio plazo:
Precio spot mensual de electricidad

Precio de combustibles y €O,
Generacion por tecnologia

Hidrdulica de RO

Hidraulica de RE
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. Los modelos desarrollados permiten disponer tanto de predicciones
puntuales (e intervalos de variabilidad esperada), como generar
. simulaciones estocasticas y realizar analisis de escenarios en funcion de
i it i1t rriiiriiyi los supuestos sobre la evolucidn de las variables fundamentales
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(demanda, balance de energia, precios de combustibles, etc.).
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Previsiones a medio plazo:
Demanda mensual de electricidad

Tasa de variacion interanual de la demanda acumulada de 12 meses

4,0 4
3,0 4
2,0 4
1,0
~ 0,0
< 1,0 1
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-4,0 4
-5,0 T T T T T T T T T T T )
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=— Previsidn Final IME —— Prevision REE

(Gwh) Tasa anual (%)

2011.Q1 2011.Q3 201 201

Escen. Macro Bajo 262.687
Escen. Macro Medio 68.041 62.569 66.729 66.972 264.311 1,6
Escen. Macro Alto 68.081 62.794 67.107 67.484 265.467 2,0
Prevision Final IME 68.056 62.628 66.798 67.037 264.519 1,7
Prevision REE 67.998 62.572 66.902 68.103 265.575 21

Las herramientas de predicciéon de la demanda para un horizonte de medio plazo de IME se basan en
modelos estadisticos y en distintas metodologias que tienen en cuenta variables como el efecto de la
tipologia de dia y las estaciones del afo, asi como la propia dindmica de la serie.
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Predicciones a largo plazo:
Precio de la electricidad en Espaiia a 20 y 30 aios

AEl modelo de precios de largo plazo de IM Energia
relaciona el precio carga base de la electricidad en el
mercado diario con variables fundamentales que permiten
capturar las principales caracteristicas del proceso de
formacion de precios en el mercado eléctrico en Espaiia:

Escenarios de evolucion del precio de la electricidad en carga base en 2010-2030 (€/MWh)

—Dem(1) Gas(1) €02(1) Dem(1) Gas(1) €02(2) Dem(1) Gas(2) €02(1) —Dem(1) Gas(2) €02(2)

—Dem(2) Gas(1) €02(1) ——Dem(2) Gas(2) C02(2) ——Dem(2) Gas(2) €02(1) ——Dem(2) Gas(2) C02(2)

¢ Efecto de las energias renovables (hidrdulica y edlica).

¢ Reparto del hueco térmico entre el carbén y el gas
natural.

¢ Coste de generacion (combustible y C0,) de la tecnologia
que es marginal en mas horas (ciclos combinados).

€/Mwh

1 1
| |
| . . |
| ¢ Fuerte influencia de la demanda. :
1 1
| |
1 1

| VARIABLES EXPLICATIVAS |

Retardos del precio (€/Mwh) (Ret)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Precio del €0, (€/t) (PCO,)

La metodologia de prevision de precios de la electricidad de IM Energia se basa en modelos estadisticos que permiten estimar la evolucion
del precio mensual de la electricidad en carga base, teniendo en cuenta la evolucién de fundamentales, como la demanda, el balance de
energia y los precios de los combustibles y la propia evolucion histérica de precios.

Los resultados del modelo econométrico se comparan con los resultados de metodologias adicionales (contrastes), para evaluar la robustez
del modelo. Entre las metodologias empleadas se incluyen, por ejemplo: (a) estimacion del precio de la electricidad a partir del coste variable
de generacion, (b) estimacion del coste de entrada a largo plazo de un ciclo combinado o (c) evaluacién del margen de reserva en el sistema.
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Previsiones a corto plazo:
Precio horario de la electricidad en Espaia

METODOLOGIA 1;: Modelos ARIMA

Con variables explicativas del balance de energia 50

gern dCIOMN [ d 0 d, Nidfld
45 A
T4
40 1 W
] T3
METODOLOGIA 2: Modelos de ondas arménicas | T2
Se basan en modelos que se centran en la ]

Error
13/11/10 medio
€

€/MWh

Carga valle
Carga punta
24 horas

1 i
1 > ferror
ps . 0 EMAE = i-1 .
METODOLOGIA 3: Regresiones lineales T T -2 S precio,
Modelos de transferencia o VAR con variables HTOHSOHSHTOH9HTLHBHIS R RIS H21 o H23

Error (eje der.) === (MEL ====Previsién IME

Para realizar previsiones de precios de corto plazo, IM Energia trabaja con un conjunto de modelos que
permiten estimar el precio diario para D+1y los precios horarios subyacentes utilizando distintas

metodologias.
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Apoyo a la gestion de carteras energéticas:
Andlisis de estrategias de cobertura

Mmw

— Sin cobertura — Cobertura ~ MW — Cobertura ~ MW — Cobertura MW

Costes totales (€)

mar-fi1
b

s >
o
€

Esc. Esc. Esc. Esc.
Minimo*  Medio® Méximo® Minimo*

Esc.
Maximo

Esc. Esc.
Minimo*  Medio’

Esc.
Méaximo’

Esc.
Méximo’

Esc.
Medio’

Coste adquisicion en el spot
(en miles de €)

8953 9.667

10385 | 8.953 9.667 10.385| 8.953 9.667 9.667 10.385

Cobertura financiera: pagos ; . B B g . ; R
(en milles de €) 0 0 0 843 556 332 1124 -742 442 | -1.405 927 553

Cobertura financiera: ingresos

(en miles de €) 0 0 0 57 a4 650 | 32 565 HH

(en miles de €) 8953 9.667 10.385
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