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INFORME SEMANAL

DEL MERCADO ELECTRICO

Semana 3: Del Sabado 10/1/09 al Viernes 16/1/09

Esta semana, destaco el incremento en el precio medio semanal del mercado spot de electricidad,
debido, entre otros factores, a un aumento en la demanda en barras de central provocado por la
ausencia de dias festivos, asi como a las bajas temperaturas registradas en la peninsula. La
demanda fue cubierta, principalmente, con la generacion derivada de la actividad de los ciclos
combinados, ya que la generacion edlica durante la semana fue baja.

Las cotizaciones en el mercado OTC mantuvieron esta semana una acusada tendencia
decreciente, al igual que en el resto de mercados europeos, motivada por el continuo descenso
del barril del petréleo. La actual crisis econémica y los continuos anuncios semanales por parte de
la Agencia de Informacion de la Energia del Gobierno de EE.UU. de incrementos en las reservas
estan contribuyendo al abaratamiento del crudo.

Tanto los mercados de combustibles (carbon ARA y gas natural) como el de derechos de emision
presentan la misma tendencia decreciente.

Mercado spot de electricidad

Evolucion semanal del precio y de la energia casada en el mercado diario (OMIE)
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Promedio semanal del precio en el mercado diario y en los intradiarios

Mdo. Mdo. Mdo. Mdo. Mdo. Mdo. Mdo. Mdo.

Diario Intra.1 Intra.2 Intra.3 Intra.4 Intra.5 Intra.6 Intra.7
Sem. Actual 54,75 53,57 53,33 54,48 57,00 58,44 60,01* 60,97*
Sem. Anterior 51,73 51,75 51,91 52,93 52,74 56,85 59,50 59,71
% Variacion 5,84% 3,53% 2,74% 2,93% 8,07% 2,80% 0,86% 2,10%

*Media semanal de sabado a jueves

Fuente: OMEL y elaboracion propia.

El precio medio semanal del mercado diario se situé en 54,75 €/MWh en Espafia (un aumento de
5,84% respecto a la semana anterior) y en 57,04 €/MWh en Portugal (+8,37%). El porcentaje de
horas con “market splitting” en el MIBEL se situé en 41,7% (26,2% la semana anterior). Los
precios en los mercados intradiarios presentaron un aumento en todas las sesiones. La volatilidad
anualizada del precio diario en Espafna fue del 91% (106% la semana anterior).
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Demanda y balance de energia

Generacion bruta por tecnologia

Sem. Sem. % Var.

Actual Anterior Sem.

Hidraulica | 392 351 11,6% 371 55%
H Nuclear 1279 1.292 1%  1.285 0,49%
Carbén 1.245  1.186 5% 1216 2,4%
Fuel-Gas 0 29 -100% 14 -100%

ccGT 2264  1.219  858% 1.741  30%

Resto RE 777 722 76% 749 3,7%

o Eélica 434 459 -5,4% 446 -2,8%

V2 S3 D4 LS M6 X7 Js V9 S10 D11 L12 M13 X14 J15

Total 6.391 5257  21,6% 5.824 9,7%

W Hidréulica ® Nuclear ™ Carb6n ® Fuel-Gas M CCGT M Resto RE M Edlica

Fuente: REE (datos provisionales) y elaboracion propia.

La generacion bruta total aumenté un 21,6% con respecto a la semana anterior, alcanzando
6.391 GWh. Este incremento se explica, entre otros factores, por la ausencia de festivos y las
bajas temperaturas registradas. En el balance de energia, destacé el aumento de generacion con
ciclos combinados situandose en 2.264 GWh (incremento del 85,8%). En cuanto a la generacion
€edlica, se situé en 434 GWh (-5,4%). La disponibilidad nuclear es total, aunque cabe destacar un
incidente en la central de Cofrentes el pasado 10 de enero que obligdé a disminuir en un 82% la
potencia del reactor durante unos minutos debido al fallo de una valvula.

Durante los dias 8 y 9 de enero, debido a las bajas temperaturas registradas en toda la
peninsula, se convocé el proceso de gestion de desvios a subir alcanzando valores diarios de
24.500 MWh y 20.300 MWh, respectivamente, es decir un 292% y 225% superior a la media
diaria mensual acumulado del mes de enero en este mercado (6.242 MWh).

Petréleo, gas natural, carbon y CO2

Evolucion del precio forward a un mes del gas

natural y el carbén y del precio spot de CO; SR A S R ()
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Fuente: EEX, The ICE, Bluenext, ECX y elaboracidn propia.
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Las cotizaciones de los contratos a plazo de carbon ARA registraron disminuciones superiores al 9%.
La cotizacion del contrato de gas natural con entrega en febrero de 2009 aumenté un 5%, sin
embargo, los contratos a largo plazo (Q2 2009 y Afo 2010) disminuyeron. El precio spot medio
semanal del Brent disminuyo un 8,93% durante la semana, situandose en 42,20 $/bbl; los precios a
plazo del Brent también disminuyeron debido, entre otros factores, al anuncio de la EIA, de un
aumento por tercera semana consecutiva de los inventarios. La curva forward del Brent se mantiene
en contango, incrementandose de hecho la diferencia entre cotizaciones a corto plazo y a largo
plazo, por las mayores caidas del precio spot y de los contratos a menor plazo. Los precios de los
derechos de emision con entrega en diciembre 2009 y 2010 descendieron en torno a un 11%.

Mercado forward de electricidad en Espaiia

Evolucion de las cotizaciones mid-market en Cotizacion media (aritmética) por tipo de
el mercado OTC y del precio de OMIE contrato en el mercado OTC (€/MWh)
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Fuente: OMIE, brokers y traders y elaboracién propia.

Durante el periodo analizado, se registré una tendencia decreciente en las cotizaciones del
mercado OTC. La curva forward se mantuvo en backwardation (precios de los contratos a plazo
inferiores al precio spot). Los spreads bid-ask de todos los contratos analizados aumentaron
situdandose en 1 €/MWh.

Precios internacionales de la electricidad

Evolucion del precio spot en Espaiia, Portugal, Precios forward de la electricidad en
Powernext y EEX Espaifa, Portugal, Francia y Alemania
100 Cotizacién ~
. Media (L-3) Feb 09 Q209 Afio 10
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Fuente: OMIE, OMIP, Powernext, EEX, brokers y traders y elaboracion propia.

Esta semana destacé el aumento generalizado en el precio medio spot de la electricidad en los
mercados europeos; en Portugal y Alemania los precios medios semanales aumentaron un 8,4%
y 9,8%, respectivamente. En Francia el precio spot medio semanal descendié un 5,5%, respecto
la semana anterior, manteniéndose en niveles superiores a los observados en Espafia y similares
a los registrados en Alemania. La volatilidad anualizada del precio diario disminuyé en la mayoria
los mercados europeos analizados: en Espafia se situé en 91% (-15%), en Portugal en 91% (-
18%) y en Francia en 249% (-8%); a excepcion de Alemania que aumento un 86% situandose en
555%.
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Determinantes del precio de la electricidad

Reserva hidraulica semanal en la Peninsula Temperatura media diaria
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Fuente: MMA y elaboracién propia.
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Fuente: OMEL, REE y elaboracidn propia.

La temperatura media semanal continué en niveles bajos situandose en 5,10 °C (5,16 °C la
semana anterior). La temperatura media del mes de enero se situa en 5,79 ©C, inferior a la
temperatura histérica media para este mes (8,06 °C). La correlacion entre el precio del mercado
diario y la produccidn edlica durante la semana fue de -0,59, mientras que la correlacion del precio
diario con la produccién diaria de CCGTs fue de 0,74. Segun los datos del Ministerio de Medio
Ambiente, Medio Rural y Marino, la reserva hidréulica se situé al final de la semana en 26.095 hm’
de agua embalsada, lo que representa un aumento de 180 hm’ respecto de la semana anterior
(alcanzando un 48,1% de la capacidad total de los embalses).

Previsiones IM Energia
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Fuente: OMEL y elaboracion propia. Fuente: REE y elaboracién propia
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Prevision semanal de las reservas hidraulicas Error de prevision de los Modelos IME

8.000

7.500

7000 Prevision IME Precios Demanda H?:::J;;:a
6.500 (s-v) €/MWh GWh * (GWh)
g oo Sem. Actual 51,75 5.058 5.484
::: i;’;ﬁralsem 5,48% 12,59% 0,74%
4.500 Error acumulado 3,71% 3,76% 1,65%
4,000 Préxima Sem. 53,70 5.484 5.442

01/07/08
12/08/08

*Media semanal de martes a lunes

29/07/08
16/12/08
30/12/08

<
]

& & K& I ¥F @
& & & & & =

02/:

~——Reservas MMA = Previsién IME

Fuente: MMA y elaboracién propia.

Prondstico del tiempo: El fin de semana estara caracterizado por una relativa estabilidad, con
poca probabilidad de que se produzcan precipitaciones. La semana comenzara con la entrada de un
frente frio por el norte del pais. Durante el martes este frente se extendera por todo el pais,
dejando nieve en todas las regiones espafiolas salvo en Canarias donde lucira el sol. A medida que
avancen las jornadas, las precipitaciones en forma de nieve se irdn transformando en
precipitaciones en forma de lluvia. Las temperaturas a principios de semana experimentaran un
fuerte descenso, mientras que a medida que avance la semana iran aumentando.

Novedades regulatorias y de mercado

Mercados energéticos

Las reservas de crudo, gasolina y destilados de EE.UU. vuelven a aumentar (Fuente: EIA).

Por tercera semana consecutiva, la Agencia de Informacién de la Energia del Gobierno de Estados
Unidos informa en su balance semanal de incrementos en las reservas de petrdleo, gasolina y
destilados. De esta forma, segun los uUltimos datos disponibles, las reservas de crudo ascienden a
326.563 millones de barriles (1.144 millones de barriles mds que la semana anterior). Respecto a
las existencias de gasolina y destilados, se han situado en 211.437 y 213.505 millones de barriles
respectivamente (2.068 y 6.346 millones de barriles, respectivamente, por encima de la semana
anterior.

La potencia edlica mundial alcanza los 120 GW (Fuente: WWEA).

Segun la Asociacion Edlica Mundial (World Wind Energy Association, WWEA) a finales de 2008, la
potencia edlica acumulada en todo el mundo alcanzé los 120 GW (94 GW a finales de 2007). Asi, la
edlica aporta ya un 1,5% de la electricidad que consume el mundo, aflade la Asociacion, que,
ademads, calcula que la industria ya da empleo directo a medio milldn de personas. Segtn la WWEA
el 75% de las instalaciones mundiales se encuentran ubicadas en Alemania, Estados Unidos,
Espafa, China e India y mas de 80 paises emplean ya la energia edlica comercialmente.

El sector eléctrico redujo un 17% sus emisiones de CO; el afio pasado (Fuente: Europa
Press).

UNESA ha avanzado que las centrales térmicas redujeron en 2008 un 17% sus emisiones de efecto
invernadero a la atmdsfera, suponiendo el mayor descenso registrado desde 2005. Este descenso
contrasta con las cifras registradas en 2007 cuando las emisiones aumentaron en un 8,1%. Segun
datos de UNESA, la reduccién del CO; se debe en parte al dio ciclos combinados-centrales nucleares
y no tanto al incremento de demanda energética (1%). En este sentido, los expertos de la patronal
han informado de que en 2008 habia ocho centrales de ciclo combinado en operacién y que la
participacion de las nucleares en la generacion eléctrica subié un 6,6% (en 2007 decrecié un 8,6%
por diversas paradas programadas para proceder a su recarga).
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La EIA prevé descensos de la demanda de petréleo en 2009 (Fuente: EIA).

La Agencia de informacidn de la energia de EE.UU. (EIA) publicé el 13 de enero su informe sobre
Perspectivas energéticas en el corto plazo, donde prevé una caida de la demanda de petrdleo en
2009 provocada por la crisis econdmica mundial y una leve recuperacién a partir de 2010 si la
situacion econémica mundial mejora tal y como se espera.

Segln las previsiones de la EIA los precios del barril de WTi, crudo de referencia en EE.UU. se
situaran en media en 43 $/barril en 2009 y en 55 $/barril en 2010.

En cuanto a la produccién de la OPEP, la EIA espera que se reduzca en el primer trimestre de 2009
en mds de 2 millones de barriles hasta situarse en 29,3 millones de barriles por dia, cuando en
septiembre de 2008 se encontraba en 31,4 millones de barriles por dia.

Rusia y Ucrania firman un acuerdo para reanudar el suministro de gas a Europa (Fuente:
Europa Press).

Tras el corte de los suministros de gas natural a los consumidores europeos, llevado a cabo por
Gazprom (consorcio ruso) el pasado 7 de enero, tras denunciar que el carburante estaba siendo
robado en territorio ucraniano, el 11 de enero Ucrania, Rusia y la UE firmaron el protocolo para la
supervisién internacional del transito del gas ruso por el territorio ucraniano, gracias al cual se
acordaba la reanudacion del suministro de gas de Rusia hacia Europa. Aunque el acuerdo firmado
garantizaba el suministro de gas, el pasado dia 14 de enero, el gas no pudo pasar por territorio
ucraniano debido a problemas técnicos, impidiendo el abastecimiento de Europa y reanudando las
discusiones entre Rusia y Ucrania.

Novedades regulatorias

Presentacion al consejo de la CNE del informe preliminar sobre las inspecciones en los
parques edlicos y centros de control (Fuente: CNE).

La reunion del Consejo de la CNE de 13 de enero analizé el primer informe preliminar sobre las
inspecciones a parques edlicos y centros de control contemplados en el expediente informativo
relativo a la nueva potencia edlica instalada en Espafia en 2007.

Las comprobaciones realizadas se caracterizaron por la inspeccién de 37 parques edlicos puestos en
marcha durante los ultimos meses de 2007 que, o bien no habian funcionado durante el periodo
posterior a su puesta en marcha, o bien lo habian hecho en un régimen de funcionamiento
anormalmente reducido; la inspeccion de 20 parques edlicos sobre los que habia duda de si habian
cumplido en tiempo y forma con la obligacidn de adscribirse a un centro de control y la inspeccidn
de 15 centros de control a los que no se habia adscrito ninguna instalacion de régimen especial en
las fechas establecidas al efecto.

En todos los casos la inspeccion aun no ha finalizado, ya que una vez que los inspectores elaboran el
acta, el proceso continta con su envio a la empresa de régimen especial inspeccionada, asi como a
la empresa distribuidora que recibe la energia de las instalaciones de régimen especial. Después el
Acta y las Alegaciones de las empresas se envian a las CC.AA en las que estan ubicadas las
instalaciones inspeccionadas, para que hagan las observaciones que consideren procedentes.
Finalmente, todos los expedientes seran elevados al Consejo de la CNE.
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